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Template periodieke informatieverschaffing voor de financiële producten, bedoeld in artikel 8, 

leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en in artikel 6, eerste alinea, van Verordening 

(EU) 2020/852 

  Productnaam:  Stichting Pensioenfonds Forbo 

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI):  A9N92MHJZZF96CEYLH48 

 

Ecologische en/of sociale kenmerken (E/S kenmerken) 

  

 

 

In hoeverre is voldaan aan de ecologische en/of sociale kenmerken die dit 

financiële product promoot?  

Pensioenfonds Forbo belegt voor een goed pensioen. Pensioenfonds Forbo streeft ernaar dit 

zo verantwoord mogelijk te doen, zodat gepensioneerden hun pensioen ontvangen in een 

wereld die toekomstbestendig, rechtvaardig en leefbaar is. Pensioenfonds Forbo heeft zich 

met name gericht op: 

1. Het uitsluiten van ongewenste activiteiten zoals tabak, controversiële wapens, 

handvuurwapens voor civiel gebruik, seksindustrie en pornografie, en bont. Deze 

Had dit financiële product een duurzamebeleggingsdoelstelling?  

Ja Nee 

Dit product heeft de volgende 

duurzame beleggingen met een 

ecologische doelstelling gedaan: 

___% 
 

in economische activiteiten die 

volgens de EU-toxonomie als 

ecologisch duurzaam gelden  

in economische activiteiten 

volgens de EU-taxonomie niet 

als ecologisch duurzaam gelden 

Het product promootte ecologische/sociale 
(E/S) kenmerken. Hoewel duurzaam beleggen 

niet het doel ervan was, had het een minimum van 
__% duurzame beleggingen 

  
met een ecologische doelstelling in 

economische activiteiten die volgens de EU-

taxonomie als ecologisch duurzaam gelden  

met een ecologische doelstelling in 

economische activiteiten die volgens de EU-

taxonomie niet als ecologisch duurzaam gelden 

 
met een sociale doelstelling  

 
Dit product heeft de volgende 

duurzame beleggingen met een 

sociale doelstelling gedaan: ___%  

Het product promootte E/S-kenmerken, maar 
heeft niet duurzaam belegd.  

De EU-taxonomie is een 
classificatiesysteem dat 
is vastgelegd in 
Verordening (EU) 
2020/852. Het gaat om 
een lijst van ecologisch 
duurzame economische 
activiteiten. Die 
verordening bevat geen 
lijst van sociaal 
duurzame economische 
activiteiten.. Duurzame 
beleggingen met een 
ecologische doelstelling 
kunnen wel of niet op de 
taxonomie zijn 
afgestemd. 

 

Duurzame belegging: 
een belegging in een 
economische activiteit 
die bijdraagt aan het 
behalen van een 
milieudoelstelling of een 
sociale doelstelling, mits 
deze belegging geen 
ernstige afbreuk doet 
aan ecologische of 
sociale doelstellingen en 
de ondernemingen 
waarin is belegd, 
praktijken op het gebied 
van goed bestuur 
toepassen. 
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ongewenste activiteiten waren geen onderdeel van de beleggingen van Pensioenfonds 

Forbo in het jaar 20241.    

2. Het beperken van negatieve effecten van beleggingen door het betrekken van 

ecologische-- en sociale factoren en ondernemingsbestuur (ESG2) bij 

beleggingsbeslissingen. Pensioenfonds Forbo heeft in 2024 hoofdzakelijk belegd in 

ondernemingen en landen die op basis van ESG-indicatoren van externe dataproviders 

relatief beter hebben gescoord dan gemiddeld.  

3. Klimaat: Pensioenfonds Forbo heeft de financiële risico’s en mogelijke negatieve 

gevolgen van haar beleggingen op de leefomgeving in kaart gebracht en heeft beleid met 

als doel klimaatrisico’s te beheersen en bij te dragen aan de energietransitie. Daarnaast 

is Pensioenfonds Forbo in gesprek gegaan met ondernemingen die veel kunnen 

betekenen voor de energietransitie en een groot risico lopen als zij hun bedrijfsmodel 

niet aanpassen. Ook heeft Pensioenfonds Forbo gestemd op 

aandeelhoudersvergaderingen over ecologische onderwerpen. 

4. Mensenrechten en arbeidsrechten: Pensioenfonds Forbo beschouwt haar dialoogbeleid 

als een belangrijk instrument bij het aanpakken van sociale aspecten. Zo is de 

vermogensbeheerder namens Pensioenfonds Forbo in gesprek gegaan met 

ondernemingen over leefbare lonen en inkomens in toeleveringsketens en 

ondernemingen waar zich ernstige misstanden voordoen en die derhalve de OESO-

richtlijnen, UN Guiding Principles on Business and Human Rights (UNGP’s) en UN Global 

Compact Principles schenden. Ook in het stembeleid neemt Pensioenfonds Forbo het 

onderwerp mensenrechten mee. In het algemeen heeft de vermogensbeheerder 

namens Pensioenfonds Forbo voor aandeelhoudersvoorstellen op het gebied van sociale 

aangelegenheden gestemd als deze maatschappelijk verantwoordelijk gedrag stimuleren 

en langetermijnwaarde van ondernemingen voor aandeelhouders en andere 

belanghebbenden verbeteren.  

De pensioenregeling als zodanig heeft niet een referentiebenchmark zoals bedoeld in SFDR. 

Meer informatie over de gerealiseerde duurzame ambities is opgenomen in het jaarverslag 

van Pensioenfonds Forbo. 

 

 Hoe hebben de duurzaamheidsindicatoren gepresteerd? 

Pensioenfonds Forbo meet met de in onderstaande tabel genoemde duurzaamheidsindicatoren de 
gepromote ecologische en sociale kenmerken van de pensioenregeling. Hoe deze hebben gepresteerd 
is weergegeven in de tabel.  

 

 
1 De uitsluitingen zijn gedaan op basis van data van externe dataproviders. De volledigheid van de uitsluitingen 
op deze activiteiten is afhankelijk van de volledigheid van de beschikbare data van de dataprovider.  
2 ESG-factoren zijn factoren die betrekking hebben op milieu, mens en maatschappij, en goed 
ondernemingsbestuur. Hierbij staat de E voor Environment (milieu), de S voor Social (mens en maatschappij) en 
de G voor Governance (goed ondernemingsbestuur). 

Duurzaamheids-
indicatoren meten 
hoe de ecologische 
of sociale 
kenmerken die het 
financiële product 
promoot, worden 
verwezenlijkt. 
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3 In volgend document wordt de methodologie van deze score beschreven MSCI ESG Metrics Calculation 
Methodology 

Duurzaamheidsindicator Toelichting 2024 2023 Observaties 

De gewogen gemiddelde 
Morgan Stanley Capital 
Industry (‘MSCI’) Adjusted 
ESG-score (beursgenoteerde 
aandelen & 
bedrijfsobligaties) 

Deze score geeft een 
indicatie hoe goed 
ondernemingen in de 
portefeuille hun 
materiële ESG-risico’s 
beheersen ten opzichte 
van sector peers3. De 
schaal van de MSCI ESG 
Industry Adjusted score 
loopt van 10  (best 
presterend) tot 0 
(slechtst presterend). 

Aandelenport
efeuille: 7,08 
 

Aandelenport
efeuille: 7,20 

De scores zijn 
nagenoeg 
gelijk 
gebleven. 

Obligatie 
Portefeuilles: 
7,33 

Obligatie 
Portefeuilles: 
7,22 

CO2-uitstoot 
(beursgenoteerde aandelen 
& bedrijfsobligaties) 

De absolute uitstoot 
van de aandelen- en 
bedrijfsobligatiefondse
n 

Aandelen 
fondsen: 

6,117tCO2e 

Aandelenfond
sen: 
6,119tCO2e 

De uitstoot in 
de 
aandelenporte
feuille is 
nagenoeg 
gelijk 
gebleven. De 
uitstoot in de 
obligatieportef
euille is 
voornamelijk 
gedaald door 
de bijna 
halvering van 
de belegging 
in 
Thyssenkrupp 
AG. 

Bedrijfsobligat
iefondsen: 

5,340tCO2e 

Bedrijfsobligat
iefondsen: 
5,804tCO2e 

Totaal: 

11,456tCO2e 

Totaal: 
11,922tCO2e 

https://www.msci.com/documents/1296102/26144308/ESG-SFDR-Index-Metrics-Calc-Methodology.pdf
https://www.msci.com/documents/1296102/26144308/ESG-SFDR-Index-Metrics-Calc-Methodology.pdf
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Het aantal bedrijven dat in 2024 en 2023 onderdeel uitmaakte van een van de engagementprogramma’s was als 

volgt:4  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Onderstaande tabel geeft de gewogen gemiddelde score op de indicatoren van het landenraamwerk 

(staatsobligaties) weer voor 2024 en 2023:  

 
4 In 2024 zijn bepaalde programma’s beëindigd of samengevoegd. Om die reden komen de namen van de 
programma’s niet volledig overeen met het periodieke rapportage template van vorig jaar. 

Engagementthema Aantal 

ondernemingen 

2024 

Aantal 

ondernemingen 

2023 

Observaties 

Biodiversiteit  11 11 Het aantal bedrijven dat 

in 2024 onderdeel 

uitmaakte van een van de 

engagementprogramma’s 

van de 

vermogensbeheerder 

verschilt van dat in 2023. 

Dat komt met name 

doordat het engagement 

met meerdere bedrijven 

is afgerond en ook 

nieuwe engagements zijn 

opgestart. Bedrijven die 

in 2023 onvoldoende 

voortgang lieten zien op 

de doelstellingen zijn 

uitgesloten van de 

portefeuille. 

Energietransitie  52 42 

Incidenten & Controverses 75 59 

Mensenrechten en 

Arbeidsrechten 23 15 

Nederlandse 

Beursgenoteerde 

Ondernemingen 8 8 

Tax (belasting) N.v.t. 5 

Arbeidstransitie & 

Automatisering 5 
 

5 

IMVB cases N.v.t. 4 

Totaal 174 149 

Aspect ESG 
ontwikkeling 

Indicator Schaal* Uitleg Score 
2024 

Score 
2023 

Observaties 

Governance & 
sociaal 

Corruption 
Perception 
Index   

0-100 0 = laagste niveau van 
corruptie 
100 = hoogste niveau 
van corruptie 

39,10 37,62 De gewogen 
gemiddelde scores op 
de indicatoren uit het 
ESG-
Landenraamwerk zijn 
nagenoeg gelijk 
gebleven in 2024. 
Voor de Climate 
Change Performance 
Index (CCPI) geldt dat 
de indicator in 2024 is 
toegevoegd en er 
daarom geen 

Democracy 
Index   

0-100 0 = laagste niveau van 
democratie 
100 = hoogste niveau 
van democratie 

63,43 64,69 

Sociale 
ontwikkeling 

Human 
Development 
Index 

0-100 0 = laagste 
ontwikkelingsniveau 
100 = hoogste 
ontwikkelingsniveau  

77,80 75,64 

Milieurisico 
Vulnerability 
Index 

0-100 0 = niet kwetsbaar 
100 = kwetsbaar 

39,27 41,84 
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* In bovenstaande tabel zijn scores geconverteerd naar een schaal van 0-100. 
** De CCPI-indicator richt zich alleen op de landen die verantwoordelijk zijn voor het grootste deel van de wereldwijde 
uitstoot. 

 

…en in vergelijking tot voorafgaande perioden?   

Voor een vergelijking met de voorafgaande periode (referentiejaar 2023) wordt 

verwezen naar de tabellen onder de vraag hierboven.  

 

 

Wat waren de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product gedeeltelijk heeft gedaan en hoe droeg de duurzame belegging bij tot die 
doelstellingen?  

Pensioenfonds Forbo heeft vooralsnog geen commitment afgegeven naar duurzame 
beleggingen en rapporteert hier daarom ook niet over. 

 

Hoe hebben de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk heeft 

gedaan geen ernstige afbreuk gedaan aan ecologische of sociale duurzame 

beleggingsdoelstellingen?  

Pensioenfonds Forbo geeft vooralsnog geen commitment af naar duurzame beleggingen. 

 

Hoe is rekening gehouden met de indicatoren voor ongunstige effecten op 
duurzaamheidsfactoren?  

n.v.t. 

Waren duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake 
bedrijfsleven en mensenrechten? Details:  

n.v.t. 

Readiness Index 0-100 0 = niet gereed  
100 = volledig 
voorbereid 

41,30 39,63 vergelijking met 2023 
gemaakt kan worden. 

De Climate 
Change 
Performance 
Index** 

0-100 0 = niet gereed  
100 = volledig 
voorbereid 

45,51 N.v.t. 

De belangrijkste 
ongunstige effecten zijn 
de belangrijkste 
negatieve effecten van 
beleggingsbeslissingen 
op 
duurzaamheidsfactoren 
die verband houden met 
ecologische en sociale 
thema’s en 
arbeidsomstandigheden, 
eerbiediging van de 
mensenrechten en 
bestrijding van corruptie 
en omkoping. 
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Hoe is in dit financiële product rekening gehouden met de belangrijkste ongunstige 
effecten op duurzaamheidsfactoren?  
 
Pensioenfonds Forbo hecht bij haar beleggingsbeslissingen veel belang aan de samenhang met 

mens en milieu. Echter, neemt Pensioenfonds Forbo niet precies de 18 ongunstige effecten in 

acht die wettelijk zijn gedefinieerd. Pensioenfonds Forbo maakt hierin voorlopig nog haar eigen 

keuzes: als pensioenfonds bestaat er de mogelijkheid om te bepalen welke 

duurzaamheidsfactoren voor Pensioenfonds Forbo en de deelnemers van belang zijn. Deze 

keuzes kunnen worden aangepast als dat nodig is, bijvoorbeeld wanneer daar bij de deelnemers 

behoefte aan is. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
In de EU-taxonomie is het beginsel “geen ernstige afbreuk doen” vastgesteld. Dit houdt in 
dat op taxonomie afgestemde beleggingen geen ernstige afbreuk mogen doen aan de 
doelstellingen van de EU-taxonomie, en dat een en ander vergezeld gaat van specifieke 
EUcriteria.  
 
Het beginsel “geen ernstige afbreuk doen” is alleen van toepassing op de onderliggende 
beleggingen van het financiële product die rekening houden met  de EU-criteria voor 
ecologisch duurzame economische activiteiten. De onderliggende beleggingen van het 
resterende deel van dit financiële product houden geen rekening met de EU-criteria voor 
ecologisch duurzame economische activiteiten. 
 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstige afbreuk doen aan ecologische of 
sociale doelstellingen.  
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Wat waren de grootste beleggingen van dit financiële product? 

Deze lijst bevat de beleggingen die het grootste aandeel beleggingen van het financiële product 

vormen tijdens de referentieperiode, te weten 2024:5  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
5 Bij het bepalen van de top 15 grootste beleggingen is gekeken naar individuele posities die feitelijk het grootste 
waren in de pensioenregeling van Pensioenfonds Forbo per ultimo 2024. Deze 15 grootste posities zijn 
voornamelijk staatsobligaties, of obligaties uitgegeven door de Europese Unie. 

Grootste beleggingen Sector % Activa Land 

Staatsobligaties Duitsland 

Germany 

Government 8,36% Duitsland 

Staatsobligaties Nederland Government 3,37% Nederland 

Staatsobligaties Europese 

Unie 

Government 2,96% Europese Unie 

Staatsobligaties Oostenrijk Government 2,05% Oostenrijk 

Staatsobligaties Spanje Government 1,89% Spanje 

Staatsobligaties België Government 1,89% België 

Staatsobligaties Finland Government 1,84% Finland 

Staatsobligaties Portugal Government 1,48% Portugal 

Staatsobligaties Frankrijk Government 1,34% Frankrijk 

NVIDIA Technology 0,92% Verenigde Staten 

Staatsobligaties Zuid-Afrika Government 0,78% Zuid Afrika 

Staatsobligaties Brazilië 

Brazil 

Government 0,72% Brazilië 

Staatsobligaties Mexico Government 0,70% Mexico 

Apple Technology 0,68% Verenigde Staten 

Alphabet Communications 0,67% Verenigde Staten 

De lijst bevat de 
beleggingen die het 
grootste aandeel 
beleggingen van het 
financiële product 
vormen tijdens de 
referentieperiode, te 
weten: 2024 
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Wat was het aandeel duurzaamheidsgerelateerde beleggingen? 

Het percentage beleggingen dat in afstemming was met ecologische en sociale kenmerken bedroeg 

per ultimo 2024 94,18%. 

 

Hoe zag de activa-allocatie eruit?  

 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 

De berekening van het percentage beleggingen ‘Afgestemd op taxonomie’ is niet onderworpen aan 
een betrouwbaarheidsverklaring van een accountant of een toetsing van een derde. 
 
De meeste beleggingen van de pensioenregeling van Pensioenfonds Forbo dragen bij aan de 
ecologische – of sociale kenmerken van de pensioenregeling (#1). Deze categorie bedroeg per ultimo 
2024 94,18%. Hieronder vallen de volgende beleggingscategorieën: beursgenoteerde aandelen 
ontwikkeld, beursgenoteerde aandelen opkomend, high yield bedrijfsobligaties (Euro & US), 
investment grade bedrijfsobligaties (euro), emerging market debt, staatsobligaties ontwikkeld. 
 
Om het risicoprofiel van de pensioenregeling te beheersen, de beleggingsportefeuille te diversifiëren 
of om de beleggingsportefeuille op een efficiënte manier te beheren worden financiële instrumenten 
ingezet die geen ecologische en sociale kenmerken promoten. Hierbij kan worden gedacht aan 
financiële instrumenten zoals cash en derivaten. Deze instrumenten zijn opgenomen in de categorie 
“Overige” (#2), en worden later in het template beschreven. Deze categorie bedroeg per ultimo 2024  
5,82%. 
 
 
 
 
 
 

 

De activa-allocatie 
beschrijft het aandeel 
beleggingen in 
specifieke activa. 

 

 

 

 

 

 
#1  Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het gebruikte financiële product 
om te voldoen aan de ecologische of sociale kenmerken die het financiële product promoot. 
 
#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn afgestemd op 
de ecologische of sociale kenmerken en die evenmin als duurzame belegging kwalificeren. 
 
De categorie #1 Afgestemd op E/S- kenmerken omvat: 
 - Subcategorie #1A Duurzaam omvat duurzame beleggingen met ecologische of sociale 
doelstellingen.  
- Subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken omvat beleggingen die zijn afgestemd op de 
ecologische of sociale kenmerken die niet als duurzame belegging kwalificeren. 

 

 

 

Beleggingen:
100,00%

#1 Afgestemd op 
E/S-kenmerken: 

94,18%

#1A Duurzaam:
2,20%

Afgestemd op de 
taxonomie: 2,20%

Overige ecologisch

Sociaal#1B Overige E/S-
kenmerken:

91,98%
#2 Overige: 

5,82%
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In welke economische sectoren werd belegd?  

De beleggingen zijn uitsluitend in de vermelde economische sectoren. Het percentage “unknown” is 

substantieel. Hieronder vallen met name staatsobligaties (circa 33%), bankleningen (circa 2%), 
bedrijfsobligaties (circa 2%) en liquiditeiten. 
 

 

Economische sectoren 
% 

Activa 

Commercial Banks & Capital 
Markets 5,42% 

Pharmaceuticals & Biotechnology 3,25% 

Interactive Media & Online 
Consumer Services 2,7% 

Semiconductors 2,55% 

Telecommunications 2,52% 

Insurance 2,11% 

Retail 2,02% 

Electronic Devices & Appliances 1,78% 

Software & Diversified IT Services 1,71% 

Health Care Equipment & 
Supplies 1,58% 

Automobile 1,58% 

Chemicals 1,54% 

Gas and Electricity Network 
Operators 1,53% 

Beverages 1,36% 

Electric Utilities 1,20% 

Food Products 1,16% 

Industrial Machinery & 
Equipment 0,95% 

Electronic Components 0,92% 

Household & Personal Products 0,87% 

Digital Finance & Payment 
Processing 0,86% 

Transportation Infrastructure 0,85% 

Heavy Trucks & Construction & 
Farm Machinery 0,70% 

Economische sectoren 
% 

Activa 

IT Consulting & Other Services 0,69% 

Trading Companies & Distributors 0,67% 

Media 0,64% 

Multi-Utilities 0,60% 

Real Estate 0,60% 

Integrated Oil & Gas 0,57% 

Research & Consulting Services 0,53% 

Construction Materials 0,52% 

Semiconductor Equipment 0,52% 

Restaurants 0,51% 

Financial Exchanges 0,50% 

Air Freight & Logistics 0,49% 

Asset Management & Brokerage 0,49% 

Leisure 0,48% 

Construction 0,44% 

Auto Components 0,44% 

Packaging 0,38% 

Multi-Sector Holdings 0,37% 

Mining & Integrated Production 0,35% 

Public & Regional Banks 0,35% 

Health Care Facilities & Services 0,34% 

Mortgage & Public Sector Finance 0,31% 

Industrial Conglomerates 0,31% 

Managed Health Care 0,30% 

Textiles & Apparel 0,24% 

Aerospace & Defence 0,23% 
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Economische sectoren 
% 

Activa 

Industrial Support Services 0,23% 

Specialized Finance 0,23% 

Auxiliary Financial Services & 
Data 0,23% 

Commercial Support Services 0,22% 

Electrical Equipment 0,21% 

Rail Transportation 0,15% 

Human Resource & Employment 
Services 0,15% 

Metals Processing & Production 0,15% 

Paper & Forest Products 0,13% 

Water and Waste Utilities 0,11% 

Oil & Gas Refining & Marketing 0,10% 

Oil & Gas Exploration & 
Production 0,08% 

Economische sectoren 
% 

Activa 

Airlines 0,07% 

Marine Transportation 0,07% 

Oil & Gas Equipment/Services 0,07% 

Road Transportation 0,04% 

Education Services 0,03% 

Leisure Products 0,02% 

Furniture & Fittings 0,02% 

Health Care Technology & 
Services 0,02% 

Oil & Gas Storage & Pipelines 0,01% 

Renewable Electricity 0,01% 

Unknown 46,62% 
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In hoeverre waren de duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling 

afgestemd op de EU-taxonomie?  

De duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling afgestemd op de EU-taxonomie 
waren per eind 2024 gebaseerd op omzet 2,20% gebaseerd op de portefeuille inclusief 
staatsobligaties. Bij deze berekening is alleen gebruik gemaakt van gerapporteerde data. 
 

Heeft het financiele product belegd in acitviteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie die 

aan de EU-taxonomie voldoen6? 

☒  Ja   

☐  In fossiel gas 

☒  In kernenergie 

☐   Nee 

 
 

 
6 Activiteiten in de sectoren fossiel gas en/of kernenergie zullen alleen aan de EU-taxonomie voldoen indien zij 
bijdragen aan het beperken van de klimaatverandering (“klimaatmitigatie”) en geen ernstige afbreuk doen aan 
de doelstellingen van de EU-taxonomie – zie de toelichting in de linkermarge. De uitgebreide criteria voor 
economische activiteiten in de sectoren fossiel gas en kernenergie die aan de EU-taxonomie voldoen, zijn 
vastgesteld in Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1214 van de Commissie. 

De onderstaande diagrammen geven in het groen het percentage op de EU-taxonomie afgestemde 

beleggingen. Er is geen geschikte methode om te bepalen in hoeverre staatsobligaties* op de taxonomie 

zijn afgestemd. Daarom geeft het eerste diagram** de mate van afstemming voor alle beleggingen van het 

financiele product inclusief staatsobligaties, terwijl het tweede diagram** alleen voor de beleggingen van 

het financiele product in andere producten dan staatobligaties aangeeft in hoeverre die op de taxonomie 

zijn afgestemd. 
  

Dit diagram vertegenwoordigt 66% van de totale 

beleggingen. 

 

*In deze diagrammen omvatten “staatsobligaties” alle blootstellingen aan overheden. 

** De visuele weergave van de percentages voor op taxonomie afgestemde beleggingen is uitvergroot om de 
leesbaarheid van het diagram te waarborgen. 

Om te bepalen of aan de 
EU-taxonomie wordt 
voldaan, bevatten de 
criteria voor fossiel gas 
emissiegrenswaarden en 
de omschakeling naar 
hernieuwbare energie of 
koolstofarme 
brandstoffen tegen eind 
2035. Voor kernenergie 
bevatten de criteria 
uitgebreide regels inzake 
veiligheid en 
afvalbeheer. 

Faciliterende activiteiten 
maken het rechtstreeks 
mogelijk dat andere 
activiteiten een 
substantiële bijdrage 
leveren aan een 
ecologische doelstelling.  

Transitieactiviteiten zijn 
activiteiten waarvoor nog 
geen koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar zijn en die 
onder meer 
broeikasgasemissienivea
us hebben die 
overeenkomen met de 
beste prestaties. 

 

 

0,31%

0,22%

0,22%

3,59%

4,71%

3,11%

96,10%

95,07%

96,67%

OpEx

CapEx

Omzet

0% 50% 100%

2. Afstemming beleggingen op taxonomie 
exclusief staatsobligaties* 

Op taxonomie afgestemd: fossiel gas

Op taxonomie afgestemd: kernenergie

Op taxonomie afgestemd (geen fossiel gas en
kernenergie)
Niet op taxonomie afgestemd

3,33%

4,93%

3,90%

2,36%

0,14%

0,15%

0,20%

3,10%

2,05%

97,44%

96,76%

97,80%

OpEx

CapEx

Omzet

0% 50% 100%

1. Afstemming beleggingen op taxonomie 
inclusief staatsobligaties* 

Op taxonomie afgestemd: fossiel gas

Op taxonomie afgestemd: kernenergie

Op taxonomie afgestemd (geen fossiel gas en
kernenergie)
Niet op taxonomie afgestemd

2,20%

3,24%

2,56%

Op de taxonomie 
afgestemde activiteiten 
worden uitgedrukt als 
aandeel van:  
- de omzet die het 
aandeel van de 
opbrengsten uit groene 
activiteiten van 
onderneming waarin is 
belegd, weergeeft;  
- de kapitaaluitgaven 
(CapEx) die laten zien 
welke groene 
beleggingen worden 
gedaan door de 
ondernemingen waarin 
is belegd, bv. voor een 
transitie naar een 
groene economie;  
- de operationele 
uitgaven (OpEx) die de 
groene operationele 
activiteiten van 
ondernemingen waarin is 
belegd, weergeven. 
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Wat was het aandeel beleggingen in transitie- en faciliterende activiteiten?  

Het aandeel beleggingen per einde 2024 in transitie activiteiten betrof 0,18% en in 
faciliterende activiteiten 1,39%. 

Hoe verhield het percentage op de EU-taxonomie afgestemde beleggingen zich tot 
eerdere referentieperiodes?   

De duurzame beleggingen met een ecologische doelstelling afgestemd op de EU-taxonomie 
waren per eind 2024 gebaseerd op omzet 2,20% en per eind 2023 was dit 1,65%, waarvoor 
geldt dat bij beiden gekeken wordt naar de portefeuille inclusief staatsobligaties. 

 

Wat was het aandeel duurzame beleggingen met een ecologisch doelstelling die 

niet op de EU-taxonomie waren afgestemd?  

   n.v.t. 

 

Wat was het aandeel sociaal duurzame beleggingen?  
n.v.t. 

 

Welke beleggingen zijn opgenomen in “overige”? Waarvoor waren deze bedoeld en 
waren er ecologische of sociale minimumwaarborgen? 
 

Een aantal van de beleggingen zijn opgenomen onder categorie “#2 Overige”. Deze beleggingen 

zijn nodig om de portefeuille op een efficiënte manier te beheren (1), om het risicoprofiel van de 

pensioenregeling te beheersen (1 & 2), en om te diversifiëren (3, 4 & 5). Bij deze instrumenten is 

er geen sprake van promotie van ecologische of sociale kenmerken: 

1. Derivaten 

2. Liquide middelen 

3. Bank loans 

4. Onderhandse Leningen 

Het totale percentage naar deze beleggingen bedroeg per ultimo 2024 5,82%. Dit betrof per einde jaar 

2024 alle bovengenoemde categorieën.

Welke maatregelen zijn er in de referentieperiode getroffen om aan de ecologische 

en/of sociale kenmerken te voldoen?  

De volgende maatregelen zijn getroffen om te voldoen aan de ecologische en sociale kenmerken 
van de pensioenregeling van Pensioenfonds Forbo:  

• Pensioenfonds Forbo integreert ESG-factoren in de aandelen- en 
bedrijfsobligatieportefeuilles en heeft middels deze portefeuilles hoofdzakelijk belegd in 
bedrijven die relatief goed presteren ten aanzien van ESG-factoren. Er zijn selectiecriteria 
toegevoegd voor de beursgenoteerde aandelenportefeuilles. Bedrijven worden nu enkel 
opgenomen als deze de drempelwaarde behalen op verschillende indicatoren die de 
prestaties van een bedrijf meten op specifieke thema’s, zoals de energietransitie, mensen- en 
arbeidsrechten en biodiversiteit. De drempelwaarde die bedrijven moeten behalen op de 

 

    zijn duurzame 
beleggingen met een 
ecologische doelstelling 
die geen rekening 
houden met de criteria 
voor ecologisch 
duurzame economische 
activiteiten in het kader 
van de Verordening (EU) 
2020/852.  
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algemene ESG-score is verlaagd. Op deze wijze wordt minder geleund op een algemene ESG- 
beoordeling en zijn de selectiecriteria meer passend gemaakt bij de ESG-ambities van 
Pensioenfonds Forbo.  

• Overheden zijn getoetst op basis van ecologische en sociale kenmerken. Er is niet belegd in 
overheden die laag scoren op een index die de kwetsbaarheid voor klimaatrisico’s meet en 
laag scoren op een index die de bereidheid en mogelijkheid van landen om zich aan te passen 
aan klimaatverandering meet. Ook is bijvoorbeeld niet belegd in overheden die laag scoren 
op een democratie-index en overheden die zeer laag scoren op een index die de sociale 
ontwikkeling van een land meet. Ook dit is bepaald aan de hand van data van externe 
dataproviders. 

• De vermogensbeheerder heeft namens Pensioenfonds Forbo engagement gevoerd op 
verschillende ecologische en sociale thema’s zoals energietransitie, biodiversiteit, 
mensenrechten en arbeidsrechten. Hiermee heeft Pensioenfonds Forbo haar invloed als 
aandeelhouder aangewend om ondernemingen aan te zetten tot een duurzame strategie. Zo 
is in 2024 de dialoog vervolgd met bedrijven in de olie- en gassector en met de resterende 
achterlopers in de nutssector in de aandelenportefeuille en engagement gevoerd met 
verschillende bedrijven in de energievragende sectoren. Ook voerde Pensioenfonds Forbo 
engagement op Incidenten & Controverses, een programma dat zich richt op schenders van 
de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen, de United Nations Global Compact 
Principles en de UNGP’s. 

• De vermogensbeheerder heeft namens Pensioenfonds Forbo gestemd op 

aandeelhoudersvergaderingen over onderwerpen als goed ondernemingsbestuur en klimaat. 

 

Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de 

referentiebenchmark? 

Om de beleggingsportefeuille van Pensioenfonds Forbo vorm te geven en om prestaties van 

de beleggingen te meten, worden verscheidene benchmarks gebruikt afhankelijk van de 

beleggingscategorie. Voor de liquide beleggingen geldt het streven om 

duurzaamheidskenmerken zoveel mogelijk in de benchmark te implementeren, middels 

maatwerk ESG benchmarks. Op deze wijze is er sprake van een eenduidig ESG-beleid voor de 

liquide portefeuilles. Voor illiquide portefeuilles worden reguliere benchmarks gebruikt 

zonder duurzaamheidskenmerken. De pensioenregeling als zodanig heeft niet een 

referentiebenchmark zoals bedoeld in SFDR. 

 

Referentiebenchmarks 
zijn indices waarmee 
wordt gemeten of het 
financiële product 
voldoet aan de 
ecologische of sociale 
kenmerken die dat 
product promoot. 


